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BALANGO - APRESENTACAO

0 ano de 2009 iniciou com um horizonte bastante incerto e pessimista. Qualquer progndstico apontava para
um processo muito lento de retomada do crescimento econdmico.

Com muito trabalho, propostas e acertos dos governos na adogado de medidas tributrias, crediticias e de fomento a
investimentos estamos encerrando 0 ano com a economia brasileira e mineira dando claros sinais de forca e
sustentabilidade para conseguir reverter os efeitos da recessao que se abateu sobre a economia mundial.

Isso mostra que estamos no caminho certo e que a sociedade, empresarios e governo, ao longo dos anos, vém
construindo as bases para uma economia inserida nos mercados globais, porém, também sustentada num
mercado interno de dimensdes continentais e ainda com elevado potencial de expansao.

Hoje somos uma democracia consolidada, com estabilidade, tanto econémica como institucional. O crescimento
previsto para os proximos anos reforcard no pais o ciclo virtuoso que permite o aumento do emprego, a
geracao da renda e 0 aumento do consumo. Diante desse potencial do mercado interno, o pais vem assumindo
posicdo de lideranca mundial na atracdo de investimentos produtivos, 0s quais se somam aos vultosos
investimentos feitos pelos empresarios nacionais.

E com este quadro promissor que vamos entrar em 2010, um ano novamente de desafios, marcado pela
renovagao no executivo e legislativo, federal e estadual. Cumpre mais uma vez, rediscutirmos projetos e
prioridades nacionais e locais, avangarmos a partir do que ja foi conquistado e enfrentar as fragilidades que o
Pais ainda enfrenta.

E essencial que o proximo governo enfrente a dificil questdo de como equacionar a necessidade de aumento
do investimento pablico em um orgamento onde a participacdo dos gastos de custeio é crescente e parcela
consideravel do gasto tem destinacdo obrigatéria. Caberd, também, ao préximo governo, mostrar de forma
objetiva e clara a urgéncia das reformas estruturais das quais o Pais precisa.

Na area tributaria, por exemplo, a reforma é essencial para dar competitividade global as empresas brasileiras.
E urgente a reducdo da carga tributéria que incide sobre a producdo, promover a desoneragdo total do
investimento, implementar mecanismos eficazes de recuperacdo de créditos tributarios nas exportacoes e
simplificar os procedimentos ligados as obrigacoes tributdrias acessorias.

Para melhorar a competitividade da inddstria nacional é importante ainda avancar na reducao dos encargos
sociais incidentes sobre a folha de pagamentos das empresas, melhorar a legislacdo e regulamentagdes para
reduzir a inseguranca juridica e flexibilizar as relagdes do trabalho. Na drea ambiental, rever os critérios e
procedimentos dos processos de licenciamento ambiental e definir as competéncias dos entes federados para
o licenciamento ambiental.

Acentuamos também a importancia do Brasil melhorar a qualidade da regulagdo, garantindo maior estabilidade
e transparéncia no sistema regulatério, condicdo basica para elevar a atracao de investimentos, nacionais e
internacionais, nas areas de energia, transportes, portos, saneamento e telecomunicacdes.

Esses sdo alguns dos pontos defendidos pela inddstria do pafs e que, a partir do 4° Encontro Nacional da
IndUstria (ENAI), realizado em novembro de 2009, comp@em as prioridades e recomendacdes da indistria para
o periodo de 2011 a 2014.
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SUMARIO EXECUTIVO

Economia Mundial

¢ Passado um ano de seu momento mais critico, o nivel de atividade econdmica permanece abaixo do nivel
pré-crise. Apesar da lenta retomada do crescimento, os prognésticos sdo otimistas e a projecao para
o crescimento global estd em torno de 3% em 2010, depois de uma contragdo no nivel de atividade de
cerca de 1% em 2009.

* ProjecOes apontam uma recuperagdo da economia americana com crescimento de 1,5% em 2010, apds
a retracdo esperada de 2,7% do PIB.

* Novamente, o destaque ficara por conta da China que superard, facilmente, a meta de 8% de crescimen-

to neste ano. Para 2010, a previsao de crescimento é de 9,0%, segundo o FMI.

Economia Brasileira
e Apds crescer 4% a.a, em média, durante o periodo de 2003 a 2007 e de avangar 5,1% em 2008, a eco-

nomia brasileira deve ter um crescimento de 0,2% em 2009.

¢ A industria, fortemente afetada pela crise, mostra notavel recuperagdo. A forte retomada da producdo
industrial nos dltimos meses, influenciada basicamente pelo consumo de bens durdveis contribuiu para

um crescimento do PIB industrial de 2,9% no terceiro trimestre.







e Segundo os dados da Pesquisa Indicadores Industriais, o faturamento real da indistria de transformagao
de Minas Gerais apresentou retragdo de 10,9% no acumulado do ano até outubro. O indicador da indUs-
tria geral apresentou queda maior, 12,5%.As maiores redugdes ocorreram nos setores de Mdaquinas e
Equipamentos (-34,3%), Extrativo Mineral (-30,8) e Metalurgia Bésica (-23,6%).

e Os indicadores de emprego da Pesquisa Indicadores Industriais mostram ainda uma queda de 0,8% no
emprego da inddstria de transformag&do no periodo de janeiro a outubro deste ano. Na industria brasi-

leira a queda foi de 3,5%.

¢ No mesmo periodo, a inddstria extrativa mostrou expansao de 0,7% na variavel, e a inddstria geral

reduziu em 0,7% o pessoal empregado.

¢ De janeiro a outubro deste ano, a utilizagdo da capacidade instalada média foi de 81,8% para indistria

mineira geral.

* 0 otimismo do empresario industrial mineiro se refletiu no Indice de Confianca (ICEI-MG) do (iltimo tri-
mestre de 2009 e primeiro trimestre de 2010, apresentando nivel recorde.

Tabela 1| Sumario das Projecoes

Varigie

PIB Mundial (crescimento %) -1,0 3.1
PIB Brasil (crescimento %) 0,2 55
PIB Minas Gerais (crescimento %) -0,5 5.5
Formagcdo Bruta de Capital Fixo (%) -13,0 14,8
Producdo Industrial Brasil (crescimento %) -74 95
Producdo Industrial Minas Gerais (crescimento %) -13,0 12,6
Faturamento Industrial Minas Gerais (crescimento %) -7.3 16,3
Exportacdes Brasileiras (US$ bilhdes) 153,3 188.7
Exportaces de Minas Gerais (US$ bilhdes) 19,5 25,0
Taxa de Cambio (R$/US$ - fim de periodo) 1,70 1,75
Taxa de Cambio (R$/USS$ - média) 1,98 1,74
IPCA (%a.a.) 4,25 4,45
Selic Nominal (%a.a.) 8,75 10,50
Selic Real (%a.a.) 412 5.7
Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 44,6 42,3

Fonte: FIEMG, FMI, Tendéncias Consultoria e Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas
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ECONOMIA MUNDIAL EM PERSPECTIVA

A economia global se recupera de sua mais severa crise financeira desde a grande depressao e da mais
profunda recessao desde a segunda grande guerra. Passado um ano de seu momento mais critico, o ritmo
de recuperagao ainda € lento e o nivel de atividade ainda permanece abaixo do nivel pré-crise. Os prognés-
ticos que surgem, contudo, sdo mais otimistas, a medida que se confirmam a retomada da atividade indus-

trial, os sinais de estabilizacdo gradual das vendas do varejo e o retorno da confianca do consumidor.

A crise levou 0s bancos centrais a reagirem com significativos cortes de juros e com medidas pouco con-
vencionais para injetar liquidez e sustentar o crédito. Da mesma forma, governos empreenderam inéditos
programas de estimulos fiscais, além de darem suporte ao sistema bancario com garantias e inje¢do de
capitais. Essas medidas tém tido um papel fundamental na retomada do crescimento global e ha um con-
senso de que ainda é prematuro abandona-las. Porém, um dos pontos cruciais para definir a trajetéria de
crescimento no médio e longo prazo é de como se dard a volta das politicas fiscal e monetéria aos quesitos
de solvéncia do setor ptblico e da estabilidade de pregos.

Segundo projecdes do FMI, nas economias avangadas, a razdo Divida/PIB devera se elevar para 115% em
2014, a partir de 75% em 2007 — elevagdo sem precedentes que levard, necessariamente, uma maior carga
de impostos, €, eventualmente, a um menor potencial de crescimento da economia mundial nos proximos
anos. Por conta do maior endividamento e da necessidade de conter eventuais pressoes inflacionarias, a

taxa de juros devera subir dos patamares historicamente baixos em que se encontra hoje.



%

Outro importante desafio para a economia mundial nesse momento é promover um re-equilibrio da de-
manda global. O ciclo de crescimento global anterior evidenciou desequilibrios entre duas das principais
economias do mundo, EUA e China, cabendo ao pafs asiatico financiar, com sua abundante poupanca, o
elevado consumo nos EUA. Isso refletiu em crescentes saldos em conta corrente da China e em monumen-
tais déficits americanos. A politica cambial chinesa que mantém o yuan desvalorizado dificulta o ajuste
das exportacGes americanas e retarda a recuperacdo daquela economia. O yuan desvalorizado também
cria relagdes de comércio assimétricas com o resto do mundo, com prejuizos principalmente para o setor

industrial, que concorre com os produtos chineses.

A projecao para o crescimento global estd em torno de 3% em 2010, depois de uma contracdo no nivel de
atividade de cerca de 1% em 2009 (Ver Tabela 2). Durante o quinquenio 2010-14, espera-se que 0 cresci-

mento global retome uma trajetdria de crescimento médio de 4 %a.a.

Grafico 1 | Crescimento das Economias Avancadas (em %)
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Fonte: FMI Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas

Grafico 2 | Crescimento dos BRIC'S (em %)
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A Retomada do Crescimento Mundial — Economias Selecionadas

Estados Unidos

Estimativas para o terceiro trimestre de 2009 apontam para um crescimento de 2,8% do PIB. Isso significa
que a economia retomou o crescimento apés quatro trimestres consecutivos de queda que fizeram dessa a
mais longa e profunda recessao no periodo pds-guerra. Para 2009, as projecdes do FMI apontam para uma

retragdo de 2,7% do PIB americano.

Contudo, o ritmo da recuperacao diminuiu aumentando as preocupacgdes com relacdo a forca da recupera-
¢do econdmica. Aparentemente, o impacto do corte de impostos e dos estimulos monetarios para aquisi-
¢do de novos veiculos se dissiparam. O desemprego permanece elevado (10%), sem perspectivas de forte
recuperacao no préximo ano. Segundo expectativas do Federal Reserve, o desemprego deverad permanecer

elevado, se reduzindo para 9,7% ao final de 2010.

Ao cendrio de fraca demanda, somam-se os problemas de contracdo do crédito para consumidores e para
pequenas e médias empresas tornando improvavel uma retomada do crescimento econémico superior ao
1,5% projetado pelo FMI para 2010.

Japao

0 crescimento do PIB japonés foi de 1,2% no terceiro trimestre de 2009 na comparagao com o trimestre
anterior. Na comparagdo com igual periodo do ano anterior, o crescimento foi de 4,8%, encerrando um
periodo de cinco trimestres de retracdo. Isso se deveu principalmente a um movimento de recomposicao
de estoques e de uma modesta contribuicdo das politicas fiscais direcionadas a aumentar o consumo das

familias. Segundo as projegdes do FMI, o crescimento serd de -5,4% em 2009, e 1,7% em 2010.

Além dos problemas conjunturais associados a crise financeira, no Japao persiste o desafio vivido desde a
estagnacao na década de 1990 de reestruturar a economia de modo a permitir uma maior contribuicao da
demanda interna ao crescimento econdmico japonés. A China deve superar o Japao e assumir o posto de

segunda maior economia em 2010, de acordo com Economist Intelligence Unit.

China

A China retomou forte crescimento no segundo trimestre de 2009, crescendo 7,9% na comparagdo com
igual trimestre do ano anterior. Utilizando a mesma comparacao, o primeiro trimestre de 2009 registrou
queda de 6,1%. A recuperagdo ganhou ainda maior forga no terceiro trimestre, com crescimento de 8,9% e
que pode atingir 10% no quarto trimestre. A recuperacdo, até agora, se deu induzida pelos investimentos
plblicos em gastos com infraestrutura, embora os gastos privados também j& iniciam um processo de
retomada. Desse modo, a China superard, facilmente, a meta de 8% de crescimento neste ano. Para 2010,

a previsdo de crescimento € de 9,0%, segundo o FMI.



Area do Euro

Ap6s uma retracdo de 0,2% no 2° trimestre, o PIB na Area do Euro cresceu 0,4% no 3° trimestre, encerran-
do a recessao na regido. A producao industrial ainda esté 12,9% abaixo no acumulado do ano, em relagao
ao mesmo periodo de 2008, embora outubro tenha sido o quinto més consecutivo de crescimento. Apesar
dessa melhoria, 0 mercado de trabalho continua fragil e a taxa de desemprego se encontra estavel em
torno de 10,0%.

Segundo as previsoes do FMI, o crescimento econdmico da regido serd de -4,2% em 2009 e de 0,3% em
2010. As previsdes de crescimento em 2009 para alguns paises selecionados sdo: Alemanha (-5,1%), Fran-
¢a (-2,2%), Itélia (-5,5%) e Espanha (-4%).

Tabela 2 | Crescimento do PIB — Sumario de Previsdes

2007 2008 2009 2010
Economias Avancadas 2,7 0,6 -3,4 1.3
Estados Unidos 2,1 0,4 2,7 1,5
Area do Euro 2,7 0.7 4,2 03
Japdo 2,3 -0,7 5,4 1,7
Canadé 2,5 04 2,5 2,1
Reino Unido 2,6 0.7 4.4 0.9
Economias Emergentes 8,3 6 1,7 5,1
Brasil 6,1 5.1 0,2 5.5
Ruassia 8.1 56 -1,5 1,5
india 9.4 7.3 5.4 6.4
China 13 9 8,5 9
Argentina 8,7 6.8 -2,5 1.5
Chile 4,7 3.2 1.7 4
México 3.3 1.3 -7,3 3.3
Economia Mundial 3.3 1,3 -1,0 3,1
Fonte: FMI

Previsdo Brasil: Boletim Focus, Banco Central do Brasil
Elaborac&o: Geréncia de Economia e Finangas
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ECONOMIA BRASILEIRA EM PERSPECTIVA

Crescimento

A crise interrompeu o formidavel ritmo de crescimento do PIB brasileiro. Apds crescer 4% a.a, em média,
durante o periodo de 2003 a 2007 e de avangar 5,1% em 2008, a economia brasileira deve ter um cresci-
mento de 0,2% em 2009. Ao longo do ano, as proje¢des eram, contudo, mais pessimistas, face a gravidade

da crise.

Grafico 3 | Evolucdo da Mediana das Expectativas de Crescimento (em %)
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Fonte: Relatdrio Focus — Banco Central do Brasil
Nota: Atualizado até 20 de novembro de 2009.
Elaboracéo: Geréncia de Economia e Finangas
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Inflacéo

Em 2009, houve tranquila acomodacao da inflagdo as metas. Contribufram para isso a diminuigdo brusca
da demanda externa por produtos brasileiros, que permitiu que parte da oferta de produtos do mercado
externo fosse redirecionada para o interno, e a queda nos precos de commodities. A queda na demanda
interna e a valorizacdo da taxa de cambio também possibilitaram uma maior flexibilizacdo da politica
monetéaria fazendo com que a inflagdo, medida pelo IPCA, terminasse o ano préximo ao centro da meta
estabelecida. Nao houve, contudo, ajustes bruscos na demanda interna, que se mostrou bastante resilien-
te aos choques da crise, de modo que ndo houve pressdes deflaciondrias significativas como ocorrido em

outras economias.

Grafico 4 | Inflacao (IPCA) Acumulada em 12 meses (em %)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaborac@o: Geréncia de Economia e Finangas

Pela 6tica da producdo, os atuais niveis de utilizacdo da capacidade instalada deverao registrar ligeira
elevagdo ao longo de 2010 sem grandes impactos na inflagdo. De acordo com proje¢ao da Tendéncias
Consultoria, o indicador deverd aumentar marginalmente de 80% para 83%, contando ainda com os efeitos
positivos associados a maturacdo dos investimentos previstos para o proximo ano. Para 2010, a mediana
das expectativas de inflagdo é de um aumento de 4,45% no IPCA, ligeiramente superiores aos 4,25%

esperados para 2009.

Juros e Cambio

Por conta do cenéario de desaceleracdo econémica o Banco Central imprimiu maior ritmo a redugdo na
taxa basica de juros. Ao longo do ano de 2009, a redugdo chegou a 5 pontos percentuais e a taxa de juros
atual, de 8,75%a.a., é a mais baixa da série historica. Levando-se em conta a expectativa de inflagdo nos
préximos 12 meses, a taxa de juros real se encontra em 4,2%, outro piso histérico.



Para 2010, ha expectativas, segundo analistas de mercado, de que os efeitos defasados da politica mone-
taria e das medidas de alivio fiscal adotadas em 2009 levem o Banco Central a retomar elevagdes na taxa
Selic para evitar que a inflagdo permanega no centro da meta. Isso justifica a previsdo, segundo o Boletim
Focus do Banco Central (04/12/2009), para encerramento da Selic entre 10,5% e 10,75% a.a no final de 2010.

No que diz respeito ao mercado de cdmbio, passados os momentos de maior incerteza, ao final de 2008,
a taxa de cambio em 2009 seguiu tendéncia de queda. Isso decorre de fatores externos relacionados
a desvalorizagdo do ddlar do mercado financeiro internacional e, também, de fatores intrinsecos a
economia brasileira. No plano doméstico, o aumento da confianca dos investidores estrangeiros na

economia brasileira e o diferencial de juros geraram presses baixistas no cdmbio, que chegou a US$1,70.

De acordo com a mediana das expectativas do Boletim Focus, a taxa de cdmbio ao final de 2010 devera
estar em R$/US$1,75.

Grafico 5 | Evolucao do cambio e Risco Pais em 2009
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Fonte: Ipeadata, JP Morgan
Nota: Atualizado até 20 de novembro de 2009.
Elaboracao: Geréncia de Economia e Finangas

Se por um lado a apreciacdo cambial reduz o custo de ampliagcdo e modernizagdo do parque industrial via
maiores importacdes de bens de capital, por outro lado gera perda de competitividade das exportagdes
brasileiras e da producdo nacional no mercado interno. Por conta disso, o cambio €, hoje, uma das grandes
preocupacoes da indlstria uma vez que o0s recentes movimentos de valorizagdo comprometem a competi-
tividade de varios setores industriais. Mais preocupante ainda é a constatacao de que nao ha, no médio
e longo prazo, perspectivas de reversdo dessa tendéncia; e o reconhecimento de que os instrumentos de

politicas cambiais sdo pouco eficientes para gerar uma suficiente desvalorizagdo do real.
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Nesse sentido, politicas horizontais de desoneracao fiscal e de melhorias na infraestrutura visando ganhos
de produtividade assumem carater prioritario para o desenvolvimento industrial do pafs de forma a com-

pensar a perda de competitividade associada ao cambio.

0 PIB sob a Otica da Demanda: Consumo, Investimento, Gastos do Governo e Setor Externo

0 dinamismo do consumo privado, verificado desde 2004, tem sido um fator preponderante para o desem-
penho da economia brasileira durante os Gltimos anos. Ndo obstante a crise, as vendas no varejo cresce-

ram 4,8% de janeiro a setembro de 2009.

De forma menos pronunciada que em anos anteriores, 0 crescimento do rendimento real das pessoas
ocupadas juntamente com a expansdo do mercado de crédito foram determinantes para 0 aumento no
consumo das familias. De acordo com o IBGE, apesar da crise, o rendimento médio real do trabalho cresceu
1,8% nos doze meses até setembro de 2009.

Grafico 6 | Rendimento Médio Real e Volume de Vendas do Varejo
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Elaboracao: Geréncia de Economia e Finangas

Outro fator preponderante para a evolugdo do consumo das familias, o crédito para pessoa fisica, evo-
luiu positivamente ao longo de 2009 em resposta as melhorias no mercado de trabalho e ao aumento da
confianca do consumidor. No acumulado de janeiro a outubro, as concessdes de crédito a pessoa fisica
somaram R$ 539,8 bilhdes, equivalente a um aumento de 6,5% na comparagdo com igual periodo do ano
anterior.

Do ponto de vista dos investimentos, as perspectivas também sdo otimistas. Apesar da forte queda no
inicio do ano, o ritmo de crescimento do consumo aparente de maquinas e equipamentos de janeiro a
setembro de 2009 (27%) foi bastante superior ao realizado no mesmo periodo em 2008 (11%). O cambio

apreciado e as baixas taxas de juros reais reduzem o custo de aquisicao e financiamento dos bens de



capital, aumentando assim as taxas de retorno futuras. Os incentivos do governo no fomento aos investi-

mentos através do BNDES também contribuiram para este resultado.

Além disso, a retomada da ampliacdo da capacidade produtiva do pais reflete a confianca do empresariado
brasileiro quanto ao futuro, principalmente em relagao ao crescimento futuro da demanda, tal como apon-

tado pela Sondagem Industrial Geral da Fundagdo Getulio Vargas.

Grafico 7 | Consumo Aparente de Maquinas e Equipamentos e Confianca do Empresario Industrial
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Fonte: Ipeadata/IPEA, Fundagéo Getdlio Vargas
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas

Em 2009, o pais apresentou resultados fiscais menos expressivos. No acumulado até outubro, o resultado
primario foi superavitario em R$ 51,5 hilhGes (2,06% do PIB), 3,28 p.p. inferior ao registrado no mesmo
perfodo de 2008, refletindo a queda na arrecadagdo acumulada no ano, afetada, sobretudo, pelo efeito da
crise financeira internacional sobre o nivel de atividade. No acumulado em doze meses, o superavit prima-
rio alcangou R$ 29,7 bilhdes (1% do PIB).

Quando se consideram as despesas com juros, o resultado nominal mostrou um déficit de R$ 88,3 bilhdes
(3,53% do PIB), elevando-se 3,21 p.p. em relacdo ao mesmo periodo de 2008. No acumulado em doze me-
ses, o resultado nominal foi deficitario em R$137,9 bilhdes (4,61% do PIB).

Observando a evolucdo dos gastos do governo federal nos 10 primeiros meses do ano na comparagdo com
o mesmo periodo de 2008, percebe-se que, apesar de um ligeiro aumento nos investimentos, a maior parte
dos novos gastos foi alocada em pessoal, custeio e previdéncia. O montante total cresceu significativa-
mente, cerca de R$ 64,5 bilhGes, mas apenas R$ 3,9 bilhdes foram alocados em investimentos. Na parti-
cipacdo de cada uma das contas também se observa que ndo ocorreram mudancas relevantes no gasto. O

percentual de investimentos sobre o total de gastos continua praticamente constante.
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Tabela 4 | Gastos do Governo Central - Contas Selecionadas

Jan/out 08 Jan/Out 09
R$ bilhdes % R$ bilhées %
Investimentos 20 5,1 23,9 52
Pessoal 102,5 26,2 121,4 26,6
Custeio 71,4 18,2 84,5 18,5
Previdéncia 160,5 41 181,1 39,7
Outras 44,2 11,3 45,5 10

Fonte: Tesouro Nacional
Elaboracéo Geréncia de Economia e Finangas

Essa opcdo de politica fiscal desqualifica o atual aumento do gasto como uma opgdo de politica contraci-
clica. Melhor seria se parcela maior de recursos fosse alocada para investimentos ao invés de gastos de
custeio. Ao longo do tempo, com a recuperacao da economia e o fim da necessidade de incentivos fiscais,

£sSes novos gastos persistirao, afetando negativamente o potencial de crescimento de longo prazo do pafs.

Aforte alta nos gastos correntes (como pessoal, aposentadorias, custeio da maquina) tira espago para uma
elevacdo mais significativa do investimento. Em 2008, o governo federal investiu o equivalente a 0,97% do
Produto Interno Bruto (PIB), pouco mais de 5% de todo o investimento realizado na economia que totalizou
19% do PIB. Neste ano, os investimentos federais devem responder por uma fatia maior do total investido

no pais, ainda que os gastos do governo devam continuar proximos a 1% do PIB.

No que diz respeito ao setor externo, segundo os dltimos ndmeros do Banco Central (dados até outubro),
o balanco de pagamentos registrou superavit de US$ 38,3 bilhdes até outubro. A conta capital e finan-
ceira apresentou superdvit de US$ 52,2 hilhdes e as transacGes correntes, déficit de US$ 14,8 bilhdes,
equivalentes a 1,1% do PIB. Na balanga comercial, com dados j& disponiveis para o periodo de janeiro a
novembro, as exportacGes totalizaram US$ 138,5 bilhdes, volume 24,7% inferior ao registrado em igual
periodo de 2008. Na mesma base de comparagdo, as importagdes decresceram 28,6%. Para 0 ano de 2010,

a expectativa é de que o saldo nas contas correntes registre um déficit de 2,2% do PIB.



Grafico 8 | Balanca Comercial (em US$ bilhdes) e Saldo nas Transacdes Correntes (em % do PIB)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracdo Geréncia de Economia e Finangas

Tabela 5 | Projecdes para 2009 e 2010

Variavel 2009 2010
PIB Mundial (crescimento %) -1,0 3.1
PIB Brasil (crescimento %) 0,2 55
PIB Minas Gerais (crescimento %) -0,5 55
Formagéo Bruta de Capital Fixo (%) -13,0 14,8
Producéo Industrial Brasil (crescimento %) -7,4 9,5
Produgao Industrial Minas Gerais (crescimento %) -13,0 12,6
Faturamento Industrial Minas Gerais (crescimento %) -7,3 16,3
Exportagées Brasileiras (US$ bilhoes) 153,3 188,7
Exportacdes de Minas Gerais (US$ bilhdes) 19,5 25,0
Taxa de Cambio (R$/USS$ - fim de periodo) 1,70 1,75
Taxa de Cambio (R$/US$ - média) 1,98 1,74
IPCA (%a.a.) 4,25 4,45
Selic Nominal (%a.a.) 8,75 10,50
Selic Real (%a.a.) 4,12 5,7
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 44,6 42,3

Fonte: FIEMG, FMI, Tendéncias Consultoria e Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
Elaboragao: Geréncia de Economia e Finangas
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Informacdes sobre o Crédito em 2009

A relacdo Crédito/PIB cresceu 7,1 p.p de 2007 para 2008. Para 2009, devera fechar em 48% e atingir a
marca historica de 52% em 2010, segundo projecdes do Bradesco. A comparagdo internacional mostra
que ainda ha espaco para crescimento. Em paises como EUA, Espanha e Inglaterra, a relacao Crédito/PIB
¢ de 187%, 170% e 155% respectivamente (dados de margco/08). No Chile, chegou a 78% em dezembro
de 2008.

Contudo, a relacdo crédito/PIB no Brasil ndo é tdo pequena quando se analisa a composicdo desses
créditos. A maior possibilidade de expansdo estd no financiamento imobiliario que responde apro-
ximadamente por apenas 3% do PIB, ao passo que em outros paises essa relacdo chega a quase

metade dos empréstimos.

Grafico9 | Volume de Crédito em relacao ao PIB (em %)
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Fonte: Banco Central
Elaboragao: Geréncia de Economia e Finangas

As operag@es de crédito do sistema financeiro no ano de 2009 retratam a recuperagdo gradual da atividade
econdmica. A retomada foi mais acelerada nas operagdes para pessoa fisica, mas na pessoa juridica, tam-
bém ha sinais de retomada. O spread bancario vem reduzindo desde janeiro, embora permanecam ainda
muito elevados. A inadimpléncia alcangou o maior nivel desde 2001 para pessoa juridica e o saldo total do

volume de crédito acumula crescimento no ano.

Segundo dados do Banco Central, a taxa de juros média cobrada pelos bancos apresenta queda acumulada

de 7,7 pontos percentuais no periodo de janeiro a outubro de 2009. Para pessoa juridica, a taxa de juros



acumula queda de 4,2 pontos percentuais no ano e para pessoa fisica, queda de 13,7 p.p. A incorporagao
das expectativas de uma elevagado da taxa de juros em 2010 elevou as taxas de juros no més de outubro.
Contudo, a perspectiva na reducdo da inadimpléncia e, consequentemente, do spread bancario nao sugere
alteracdo na tendéncia de queda dos juros.

Grafico 10 | Evolucao da taxa de juros cobrada pelos bancos (em % a.a)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: Geréncia de Economia e Finangas

0 spread bancério, ou seja, a diferenca entre a taxa de captacdo paga pelos bancos e a taxa cobrada dos
clientes nos empréstimos, apresenta trajetéria de queda desde janeiro de 2009, momento de maior retra-
¢do no mercado de crédito. Na categoria pessoa fisica o spread acumula queda de 11,5 p.p no perfodo de
janeiro a outubro de 2009. Na pessoa juridica apresenta maior oscilagao, acumulando queda de 0,7 p.p
no ano de 2009. O gréfico a seguir apresenta a comparacao do spread com o saldo do volume de crédito.
Apesar de ainda ser considerado alto, 0 spread segue em reducdo desde janeiro. Ja o volume de crédito

apresenta trajetoria crescente.

Grafico 11 | Spread x Volume de crédito
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Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas
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A inadimpléncia média, considerando os atrasos acima de 90 dias, apresenta alta ao longo do ano. Na pes-
soa juridica, alcangou a maior taxa desde 2001, chegando a 4% das operagdes em outubro. No acumulado
do ano, a inadimpléncia apresenta alta de 2,2 p.p para pessoa juridica e 0,1 p.p para pessoa fisica.

Grafico 12 | Inadimpléncia acima de 90 dias - (em % do volume total de financiamentos)
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Elaborac&o: Geréncia de Economia e Finangas

As concessoes de crédito mensais acumuladas apresentaram queda de 14,3% para pessoa juridica no peri-
odo de janeiro a outubro de 2009. Para pessoa fisica as concessoes aumentaram 16,2% no mesmo periodo.
A recuperacdo mais rapida no crédito a pessoa fisica esta relacionada a situacao favoravel do mercado de
trabalho em 2009 com o crescimento de 3,64% no nivel de emprego e, por conseguinte, na massa salarial,
aumentando o nivel de confianga do consumidor e a propensao a consumir e financiar-se. Por outro lado, o

crédito as empresas acompanha a trajetéria de retomada lenta e gradual observada na atividade industrial.

0 saldo das operagoes de crédito com recursos livres e direcionados apresentou um aumento de 11,4% no
periodo de janeiro a outubro, alcangando um total de R$ 1.366,9 bilhdes em outubro de 2009. Os repasses
diretos do BNDES aumentaram 1,5% em outubro de 2009 em comparagdo ao mesmo més de 2008 e 35,3%
no acumulado de janeiro a outubro de 2009. O crédito para habitagdo cresceu 1,4% em relagdo a outubro

do ano passado e 35,7% no acumulado de 2009.



Tabela 6 | Saldo de Operacdes de Crédito com recursos livres e direcionados - volume em R$ milhdes

Operacoes Variagao % Var.% Acumulada
de Crédito out/09 / out/08 jan-out/09
Total Geral 1.185.143 1.366.935 1,2 11,4
BNDES 194.452 261.878 1,3 251
Direto 98.159 145.741 1,5 35,3
Repasses 96.292 116.136 1,2 14,4
Rural 77.488 82.921 1.1 5,9
Habitagao 56.495 81.043 1,4 35,7
Outros 8.370 10.053 1,2 13,7
Pessoa Fisica 391.161 457.486 1,2 16,0
Pessoa Juridica 457177 473.554 1,0 -0,7

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas

Os bancos publicos e privados nacionais vém aumentando a participagdo no mercado de crédito. A par-
ticipagdo dos bancos publicos no mercado de crédito chegou a 40,7% no més de outubro e dos bancos
privados nacionais a 40,8%. A participagdo dos bancos estrangeiros reduziu de 21,4% em outubro de 2008
para 18,5% em outubro de 2009.

Para 0 ano de 2010, com a retomada dos investimentos por parte do setor industrial, espera-se uma recu-

peracao do crédito para pessoa juridica seguido de queda na inadimpléncia.

Boxe 1| 0 crédito de curto prazo para a industria e as novas modalidades de financiamento

A dificuldade na obtenc@o de crédito, em particular crédito de curto prazo, é constantemente destacada
pelo empresariado mineiro como um dos principais entraves ao desenvolvimento de seus negdcios. A Son-
dagem Industrial realizada pela FIEMG, no segundo trimestre de 2009, detalha aspectos importantes do
financiamento de curto prazo nas empresas mineiras. Das 216 empresas consultadas, 54% das pequenas
e médias e 60% das grandes empresas utilizam capital de curto prazo para financiar suas atividades. A

seguir, listamos alguns dos principais resultados.

Agentes Financeiros — Os bancos privados nacionais sdo os principais provedores de crédito de curto
prazo as empresas industriais mineiras, tal como apontado por 56,3% das empresas pesquisadas. Entre
as grandes empresas, 85,7% tiveram os bancos privados nacionais como principal agente financeiro para

esta operagao.




26

Instituicdes financeiras consultadas - Antes de assinar um contrato de empréstimo, 53,2% das em-
presas consultam em média trés ou mais agentes financeiros. Mas sao as grandes empresas que despen-
dem maiores esforcos na busca por melhores condicdes de financiamento. Entre as grandes empresas,
92,9% consultam em média trés ou mais agentes financeiros, percentual bem superior ao verificado entre

as pequenas e médias (47,4%).

Instrumentos de crédito - 60,7% delas destacaram a conta garantida como principal instrumento utili-
zado. Na analise por porte, a maior utilizacdo da conta garantida/cheque especial se da pelas pequenas
e médias empresas, conforme destacaram 61,9% das empresas pesquisadas. A baixa burocracia, aliada
a agilidade de todo o processo, torna esta modalidade atraente para as pequenas e médias empresas.

Contudo, é a modalidade com maior taxa de juros, conforme levantamento do Banco Central.

Finalidades das Operacoes - Dentre as empresas que recorrem ao financiamento de curto prazo, 80,5%
apontaram a necessidade de cobrir as despesas correntes como a principal finalidade da obtencdo do
crédito. Em seguida, aparece a compra de matérias-primas (39,8%) e 0 pagamento de obrigacoes fiscais e

previdenciarias (28,3%).

Principais dificuldades para acesso ao crédito - Independentemente do porte das empresas, a maior
queixa das empresas foi a exigéncia de garantias reais, segundo 52,5% das empresas que recorrem ao
crédito de curto prazo. A exigéncia de documentos e renovagao de cadastro ficou em seguida, destacada

por 43,6% das empresas.

Tendo em vista as dificuldades de obtencao de financiamento junto as instituicdes financeiras em condi-
¢Oes adequadas de prazo, taxas e demais exigéncias, as empresas passaram a procurar novas formas de
financiamento no mercado financeiro e de capitais. A busca por financiamentos por meio do desconto de
recebiveis futuros seja através de CCB (Cédula de Crédito Bancdrio), CCl (Cédula de Crédito Imobiliario),
CRI (Cédula de Recebivel Imobiliario) ou FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios), com ta-
xas de descontos mais atrativas do que as obtidas pelos meios tradicionais vém crescendo no ambiente
empresarial. Estes instrumentos constituem diferentes formas de captacdo de recursos, em geral, mais
vantajosas se comparadas aos financiamentos bancdrios, tanto para o tomador do crédito quanto para o
investidor, principalmente, com a atual reducdo observada na taxa bdsica de juros (Selic). Foi através desta
constatacdo que a FIEMG passou a destacar este assunto em suas reunioes com o empresariado mineiro,
colocando em estudo a estruturacao de um FIDC para o setor industrial. Regulamentado pela Instrugao
CVM n° 356/01, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC é uma comunhao de recursos que
destina parcela preponderante de seu patriménio liquido para aplicagao em direitos creditdrios. Os direitos
creditorios, principal ativo das carteiras de FIDC, sdo direitos e titulos representativos de crédito, origina-
rios de operagoes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de

arrendamento mercantil e de prestagao de servigos.

R ———




Boxe 2 | Informacdes sobre o Mercado de Capitais em 2009

No periodo de janeiro a outubro de 2009 a BM&FBOVESPA acumulou um volume total de R$ 468,6 bilhGes
negociados no mercado a vista. Em comparacao ao mesmo periodo de 2008 houve queda de 27% no volu-

me negociado. Em contrapartida, o nimero de negdcios aumentou.

Grafico 13 | Volume e Nimero de negocios na BM&FBOVESPA
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Fonte: BM&FBOVESPA
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas

Em 2009, o banco Santander foi responsavel pela Unica oferta primaria de agoes na BM&FBOVESPA, cap-
tando o maior volume de todos os langamentos de agdes ja ocorridos no Brasil, R$ 12,3 bilhdes. Portanto,
nao houve listagem de nenhuma empresa mineira em 2009. As demais ofertas secundarias de agoes

somaram R$ 9,7 bilhdes.

A participagdo de investidores pessoas fisicas vem crescendo ao longo do ano e ja domina 31% dos
negocios na bolsa. A maior parte dos investidores ainda se concentra nos investidores institucionais e
estrangeiros com 58% de participagdo. O investimento em agdes passou a Ser visto como uma alternativa

mais lucrativa do que as aplicagdes financeiras atreladas a taxa basica de juros (Selic). Abaixo, gréfico da

representacao dos investidores no mercado a vista da BM&FBOVESPA.
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Grafico 14 | Participacao dos investidores no mercado a vista - outubro de 2009
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Elaboragao: Geréncia de Economia e Finangas




ECONOMIA MINEIRA

Produto Interno Bruto

Apbs crescer acima da média no ano de 2008, 6,1% contra 5,1% no pafs, em 2009 o PIB de Minas Gerais
devera ter uma retragdo de 0,5%. A previsdo para 2010 é de que a economia volte a crescer no ritmo pre-

visto para o restante do pais em 5,5%.

Dados preliminares da Fundagao Jodo Pinheiro, referentes ao primeiro e segundo trimestre de 2009, mos-
tram que a economia mineira apresentou retragdo de 5,3% e 4,8% na comparagdo com 0S mesmos perio-
dos de 2008. O principal motivo do recuo foi a crise mundial, que afetou principalmente as exportagoes do
estado. Foram os primeiros resultados negativos desde 2003, depois de seis anos de taxas positivas e, em

boa parte, superiores ao desempenho da economia brasileira.

Ainda segundo o dltimo levantamento da Fundacdo Jodo Pinheiro, o PIB de Minas Gerais é estimado em

R$ 241 bilhGes, em valores correntes de 2007. Esse valor equivale a uma participagdo de 9,1% no pafs.
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Grafico 15 | Crescimento do PIB - Minas Gerais e Brasil 2003 a 2009 em %
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Fonte: IBGE, Fundag&o Jodo Pinheiro
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas

Os setores que determinaram o resultado negativo verificado no PIB mineiro até o 2° trimestre de 2009
foram o agropecuério e, principalmente, o industrial. Na indUstria, a queda recorde de 16,4% no valor
adicionado (PIB) acumulado do 1° semestre 2009 é explicada pelos resultados negativos observados na
inddstria extrativa e metalurgia basica, afetados especialmente pela retragdo do mercado externo, e, no
caso do setor de maquinas e equipamentos, pelo adiamento nas decisdes de investimentos observadas no
primeiro semestre 2009. O segmento de veiculos automotores também sofreu queda na produgdo por conta

da retracdo no crédito ao consumo na maior parte deste periodo.

Ja o setor de servigos cresceu 2,1% no segundo trimestre de 2009, em relagao ao mesmo periodo do ano
anterior, conforme levantamento da Fundagdo Jodo Pinheiro. Também no primeiro trimestre de 2009 este
setor, de maior peso na economia mineira em termos de participacao no PIB (59,8%), ja havia apresenta-
do crescimento de 2,1%. Este crescimento verificado tende a elevar-se no terceiro e quarto trimestre de
2009, tornando o setor de servigos o principal responsdavel pela amenizagao na queda estimada para o PIB
mineiro em 2009.



Tabela 7 |Taxas de crescimento do valor adicionado (VA), segundo setores de atividade

economica Minas Gerais e Brasil — 2008, 2009 (%)

Trimestral Acumulada no ano @
2008 2009 2008 2009
3°trim.  4°trim.  1°trim. trizm. 3°trim.  4°trim.  1°trim.  2°trim.
Agropecudrio 22,2 -12,5 10 -1,6 19,5 15,1 10 1,9
Industrial 82 -5,4 -17,9 -15 1.2 4 -17.9 -16,4
Servicos 54 2,7 2,1 2,1 58 5 2,1 2,1
Basl 83 1 5 03] 58 47 A5 2
Agropecuario 6,4 2,2 -1,6 -4,2 6,7 58 -1,6 -3
Industrial 1.1 -2,1 -9,3 -1.9 6,5 4,3 -9,3 -8,6
Servicos 59 25 1,7 24 55 4,8 1,7 2,1

Fontes: Fundagao Jodo Pinheiro (FJP), IBGE

(1) Compara o trimestre de referéncia a igual trimestre do ano anterior.

(2) Compara o resultado acumulado no ano até o trimestre de referéncia com igual periodo do ano anterior.
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas

Comeércio Exterior

0 comércio exterior de Minas Gerais sentiu bastante o impacto da crise econdmica iniciada em setembro
de 2008. Mesmo apds um ano e com a economia interna em plena recuperacao a severidade da contragdo

econdmica ainda tem reflexos no setor exportador.

Entre janeiro e outubro de 2009 as exportacdes de Minas somaram US$ 16 bilhdes, com declinio de 24,6% em
relagdo ao mesmo periodo de 2008. No ano, a expectativa é de que as exportagdes mineiras totalizem US$ 19
bilhdes, gerando queda esperada de 21,9 % em relacdo a 2008. Apesar disso, o resultado é superior ao obtido
em 2007 e assegura o segundo melhor desempenho nas exportagdes do estado em toda a historia.

A queda brusca das exportaces mineiras é explicada pela redugao na demanda internacional pelos produ-
tos do setor extrativo mineral e da inddstria metallrgica, ambas com participagdes expressivas na pauta

de exportacdo do estado.

Setores tais como o mineral e metaldrgico foram uns dos mais abalados. O Gltimo, que responde por 17,6%
do total, teve suas exportagdes reduzidas em 52,7%. Por outro lado, as vendas relacionadas a instrumen-
tos de precisao e médicos, pedras preciosas e agroalimentos tiveram aumento de 14,5%, 13,6% e 2%

respectivamente.




A Asia foi a regido que mais adquiriu produtos mineiros, elevando sua participacao de 33,7% para 39,4%
no total das exportagdes, porém, as vendas para este mercado declinaram 12% entre janeiro e outubro
deste ano em relacdo ao mesmo periodo de 2008. A participacao das vendas para a América do Sul (Mer-
cosul e Comunidade Andina) que representava 11,6% passou para 9,5%, enquanto o NAFTA e a Unido
Europeia reduziram sua fatia no total das vendas externas. Para o NAFTA a queda foi de 12,6% para 8% do
total e a Unido Europeia passou de 29,9% para 26,4%.

A China manteve a posicdo de maior pafs comprador em valores de Minas Gerais, absorvendo 25% das
exportacdes, seguido pela Alemanha e os Estados Unidos. A expectativa é de que em 2009 as exportagdes
mineiras totalizem US$ 19,5 bilhdes e, no ano de 2010, R$ 25 bilhdes.

Tabela 8 | Exportacdes e Importagdes de Minas Gerais — Jan-Out 2009/2008 (em US$ Milhdes)

Destino, Origem, Variacao e Participacao (em%)

Exportacao Importacao
Jan/Out -2009 Jan-Out — 2008 2009
Uss$ Part. US$ Part. Var. uUss$
Milhoes % Milhoes % % Milhoes
China 3996 25 | 3688 174 83 Estados 4401 166 | 1261 143 -206
Unidos
Alemanha 1.216 7,6 2.127 10,0 -42,8 Argentina 890 14,7 908 10,3 -1,9
Suiga 1.104 6,9 74 0,4 1491,8 | Alemanha 751 12,4 1.041 11,8 -27,9
ESEIEE 1042 65 | 2212 104 528 China 625 104 | 1.060 120  -40,9
unidos
Japéao 968 6,1 1.291 6,1 -25,0 Italia 490 8,1 809 9,2 -39,5
Argentina 914 5,7 1.453 6,8 -37,0 Japao 227 3,7 219 2,5 3,6
Reino Unido 715 4,5 543 2,5 31,7 Franca 208 3,4 244 2,7 -14,4
Holanda 605 3,8 929 4.4 -34,8 Canada 196 3,2 496 5,6 -60,4
Italia 444 2,8 761 3,6 -41,7 Russia 165 2,7 343 3,9 -51,9
Coreia do sul 384 2,4 599 2,8 -35,8 Australia 161 2,6 197 2,2 -18,1
10 principais 10
dp 1cIp 11.389 71,3 13.677 64,5 -16,7 principais 4.714 78,2 6.576 75 -28,3
estinos .

Fonte: MDIC, 2009
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas









INDUSTRIA MINEIRA
Producao Fisica

Apesar da queda registrada no acumulado de janeiro a outubro, o ano de 2009 foi de recuperacgdo da ativi-
dade industrial. Segundo o IBGE, o indicador de producdo fisica apresentou incremento nos dez meses do

ano, quando se compara o desempenho do més com o imediatamente anterior.

Tabela 10 | Producao Fisica (Var.%)

Ano Minas Gerais Brasil
2007 8,6 6,1
2008 1,6 3.1
2009* -17,6 -10,7

*Acumulado até outubro
Projecéo: Nov-Dez de 2009

Fonte: MDIC, 2009
Elaborag&o: Geréncia de Economia e Finangas

No indicador acumulado entre janeiro e outubro, os setores de Metalurgia Basica, Extrativo Mineral e de Vei-
culos Automotores foram os que mais contribuiram para a retragdo de 17,6% na taxa global de Minas Gerais.







atingir os niveis pré-crise ao final de 2010. Estimativas da Tendéncias Setoriais prevéem crescimento de
18% nas vendas fisicas de ago ao mercado externo em 2010 frente a 2009. Com isso, os precos do metal
também devem seguir em gradual e lenta ascensao. No mercado interno, o setor deve seguir em recupera-
¢ao puxado pela construgdo civil, inddstria automobilistica e o setor de bens de capital. A producao total
nacional deve atingir 34 milhdes de toneladas em 2010, com crescimento de 24,5% sobre 2009.

Na indstria extrativa mineral, a demanda nacional e mundial por minério de ferro é compativel com o
desempenho da inddstria siderrgica, por isso 0 setor passou por grave crise em 2009, tanto em relacdo
a quantidade produzida e exportada quanto em termos do valor do faturamento verificado. O processo de
recuperagao, entretanto, ja é claro puxado essencialmente pelo consumo da China e o consumo da side-
rurgia nacional. De janeiro a agosto 2009, as exportac@es brasileiras de minério de ferro para o mercado
chinés cresceram 32%, ajudando a compensar as redugdes nas vendas ao Japao, Coreia do Sul e Unido
Europeia. Para 2010, a Tendéncias projeta crescimento de 19% na demanda por minério, sendo 18% nas
exportacoes e 25% na producdo voltada ao mercado interno. A produgdo de metais ndo ferrosos (aluminio,

cobre, niquel) segue a mesma trajetdria ascendente, em linha com a retomada na demanda.

Além destes dois setores estratégicos para a economia mineira, que juntos respondem por quase 40%
do valor da transformagdo industrial mineira, projecdes setoriais diversas do mercado sinalizam para o
crescimento da indistria de material de transportes, bens de capital, alimentos e construgao em 2010.
Sdo setores relevantes da economia mineira que alicercam a perspectiva apontada para o crescimento da
indastria em 2010.

As projecoes da producao fisica sdo uma queda de 13,0% em 2009 e um aumento de 12,6% em 2010.

Faturamento

Embora o faturamento real da indistria de transformagao de Minas Gerais tenha aferido retragdo de 10,9%
no acumulado do ano até outubro, os indices ja& mostram recuperacao, voltando a operar em patamares
similares aos de 2007, conforme mostra o Grafico 17. O indicador nacional também apontou retomada do
aguecimento na atividade industrial ao longo de 2009. As medidas tomadas pelo governo, como a redugdo
do IPI—Imposto sobre Produtos Industrializados, e da taxa bésica de juros - SELIC, incentivaram o consumo
no mercado interno, favorecendo a recuperagao de alguns setores como Veiculos Automotores e Maquinas
e Equipamentos.
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Tabela 11 | Faturamento Industria de Transformacao (Var. %)

Ano Minas Gerais Brasil
2007 11,1 5,4
2008 12,4 5,4
2009* -10,9 -7.1

*Acumulado até outubro
Fonte: Pesquisas Indicadores Industriais — FIEMG/CNI
Elaboracéo: Geréncia de Economia e Finangas

Os primeiros trés meses do ano foram o periodo em que a inddstria mineira mais sentiu os efeitos da crise
econdmica, entretanto, a retomada do crescimento veio ja no segundo trimestre, quando o faturamento
real cresceu 10,0%, comparativamente aos meses entre janeiro e margo, demonstrando que os efeitos
perversos da crise ja estavam se dissipando. O terceiro trimestre de 2009 registrou indices ainda mais
animadores, com elevagao de 10,0% em relagdo ao periodo entre abril e junho. A retomada do crescimento
industrial foi sentida de forma homogénea entre 0s setores, uma vez que entre 0s quinze pesquisados, ape-

nas dois (Couro e Calgcados e Produtos de Metal) apresentaram recuo no faturamento no terceiro trimestre
de 2009, comparativamente ao segundo.

Grafico 18 | Faturamento Minas Gerais e Brasil indice mensal 2006 = 100

M Minas Gerais M Brasil

Fonte: Pesquisa Indicadores Industriais — FIEMG/CNI
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas
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Destaques

e Aindustria geral de Minas Gerais (transformagao + extrativa) aferiu queda de 12,5% no acumulado dos
primeiros dez meses de 2009.

e AindUstria extrativa apresentou recuo de 30,8% nas vendas reais, consequéncia da queda na de-



manda e no prego do minério de ferro, especialmente no mercado internacional.

e Apesar de grande parte dos setores apresentarem recuo no acumulado do faturamento de 2009 em
relagdo a 2008, a intensidade da queda foi amenizada ao longo do ano.

e As maiores reduces ocorreram nos setores de Maquinas e Equipamentos (-34,3%), Extrativo Mineral
(-30,8) e Metalurgia Bésica (-23,6%).

¢ No tocante a Maquinas e Equipamentos, houve forte impacto negativo da crise sobre as vendas do
segmento de maquinas pesadas, dado que é um setor altamente dependente de investimentos e crédito.
¢ As consequéncias s6 nao foram maiores em funcdo das medidas tomadas pelo governo, como a redugdo
temporéria da cobranca do IPI para 70 itens, e a diminuicao no custo do financiamento de bens de capital.
¢ (s efeitos da crise também atingiram duramente o setor de Metalurgia Basica, devido ao recuo nas
vendas para 0 mercado interno e externo, especialmente nos segmentos de perfis laminados e de sinter,
gusa e ferro esponja.

e (s setores que mostraram elevagdes nas vendas industriais foram: Produtos de Minerais Nao Metélicos
(7,2%) e Artigos do Vestuério e Acessorios (0,4%).

Grafico 19 | Faturamento Real Minas Gerais — Variagao (em%) e Influéncia (em p.p.) acumulada
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Produtos Alimenticios e Bebidas da PIA 2003/2004/2005.
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas

Emprego Industrial

0 pessoal ocupado na indstria de transformacao de Minas Gerais e do Brasil apresentou redugdo no acu-

mulado até outubro de 2009, ap6s cinco anos sucessivos de aumento. Apesar do saldo negativo, o nivel
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de emprego da indistria mineira permaneceu com resultados melhores do que a média nacional, como
mostram os dados aferidos no periodo.

Os impactos da crise financeira mundial, embora significativos, foram minimizados pelos acordos
firmados entre os trabalhadores e as empresas empregadoras, através da concessao de férias coleti-

vas, licengas remuneradas e de redugdes tempordrias da carga horéria, no intuito de evitar um grande
nimero de demissoes.

Tabela 12 | Emprego Indistria de Transformacao (Var. %)

Ano Minas Gerais Brasil
2007 6,7 3,7
2008 6 4,0

2009* -0,8 -3,5

*Acumulado até outubro
Fonte: Pesquisas Indicadores Industriais — FIEMG / CNI
Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas

Grafico 20 | Emprego Industrial Minas Gerais e Brasil — indice Mensal
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Fonte: Pesquisa Indicadores Industriais — FIEMG/CNI
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas
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Destaques:

De janeiro a outubro deste ano, o emprego na indistria de transformagdo de Minas Gerais retraiu 0,8%,
enquanto na inddstria brasileira a queda foi de 3,5%.

No mesmo periodo, a indUstria extrativa mineral mostrou expansdo de 0,7% na variavel, e a ind(stria geral
reduziu em 0,7% o pessoal empregado.



Produtos de Minerais

Os setores que apresentaram as maiores diminuiges nos primeiros dez meses do ano foram: Coque, Re-
fino de Petréleo e Alcool (-29,1%), reflexo, especialmente, da transferéncia de pessoal de uma importante
empresa produtora de alcool para outra do mesmo grupo, pertencente a outro setor de atividade; Veiculos
Automotores (-13,0%), em virtude da adequac@o a niveis de produgao mais baixos devido a crise; e Couro
e Calgados (-12,8%), consequéncia de reestruturagdes em empresas, com terceirizagao de pessoal e au-
tomacao de processos.

Vale ressaltar que Veiculos Automotores, Artigos do Vestudrio e Acessorios, assim como Couro e Calgados,
foram também os setores responsaveis pelas maiores influéncias no resultado, com contribuicdes de -1,1
p.p., -0,8 p.p. e -0,6 p.p. para o agregado da inddstria.

Registraram os maiores acréscimos no indicador os setores de Produtos de Minerais Ndo Metalicos
(20,94%), em funcdo do aumento da producdo nos segmentos de cimento e de artefatos de concreto,
assim como pela implantacao de mais um turno de trabalho no segmento de refratérios, e de Produtos de
Metal (17,98%), em decorréncia de reestruturagdes internas ocorridas em grandes empresas e expansao

na producao.

Grafico 21| Emprego Minas Gerais — Variacao (em%) e Influéncia (em p.p.) acumulada
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Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas

Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada (NUCI)

Conforme esperado, a inddstria mineira apresentou redugdo na utilizacdo da capacidade instalada média

ao longo de 2009. Esse movimento marcou a acomodacao da atividade produtiva a patamares mais baixos,







e Além da indUstria Extrativa Mineral, os setores de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos (88,8%),
Couro e Calcados (88,4%), Artigos do Vestuario e Acessoérios (88,3%), Veiculos Automotores (85,3%), Ma-
quinas e Equipamentos (84,7%), Celulose, Papel e Produtos de Papel (84,6%), Produtos Téxteis (84,5%),
Produtos de Metal (83,8%) e de Produtos de Minerais Nao Metalicos (83,8%) apresentaram niveis médios
de utilizagdo da capacidade instalada acima da inddstria mineira.

¢ Ja os menores niveis de utilizagdo da capacidade instalada médios foram registrados nos setores de
Produtos Alimenticios (79,8%), Coque, Refino de Petréleo e Alcool (76,8%), Metalurgia Bésica (69,6%) e
de Bebidas (69,5%).

e ( fato de a industria mineira ainda estar operando com ociosidade demonstra que héa espago para cres-

cimento da produgao no préximo ano.

e As expectativas de aumento na demanda por produtos e na compra de matérias-primas, aliado ao oti-
mismo em relagdo a economia favorece o ambiente de negdcios e investimentos que, por sua vez, pode

ampliar a capacidade produtiva sem gerar pressdes inflacionérias.

Mercado de Trabalho

0 saldo de empregos formais criados na economia mineira até outubro de 2009, embora positivo, foi sig-
nificativamente inferior ao saldo do mesmo periodo de 2008. Até outubro, a indUstria de transformacéo
em Minas Gerais gerou saldo liquido (admitidos — demitidos) de mais de 8.536 postos de trabalho, mas
segundo os dados do Caged/Ministério do Trabalho, houve queda de 86% na geracao de novos postos de

trabalho na inddstria de transformacdo de Minas gerais.

Esse resultado refletiu caracteristicas da indUstria de Minas como, por exemplo, a sua base na cadeia

mineral e metaldrgica que a fizeram particularmente mais afetada pela crise internacional.

No entanto, apesar de um crescimento inexpressivo em vista dos periodos anteriores, é importante salien-
tar a evolucao recente dos principais indicadores do mercado de trabalho como indicador da recuperacao

incipiente, indicando a retomada de novo ciclo de crescimento sustentado.

Em vista da queda acentuada no estoque de empregos da indistria de transformacdo mineira, todos os
setores demonstram recuperagao em relagdo ao nivel mais critico observado em marco de 2009. Dados do
Ministério do Trabalho coletados até outubro revelam que setores tais como calcadista, quimico-farmacéu-
tico, moveleiro e papel encontram-se com um nivel de estoque maior do que aquele observado no periodo

anterior a crise internacional.

Em relagdo ao saldo de novos empregos criados até outubro, o setor de alimentos e bebidas teve a maior
contribuicdo positiva, ao passo que o setor metaldrgico continua com saldo negativo nesse periodo.
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Grafico 23 | Saldo de empregos e evolucao do estoque de empregados antes e depois da crise,

por setores da industria de transformacao
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Fonte: CAGED/MTE
Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas

Boxe 3 | Sondagem Industrial: Executivos de Minas Gerais Mostram Otimismo
De acordo com a Pesquisa Sondagem Industrial, no terceiro trimestre do ano os indices de produgdo
e emprego apresentaram crescimentos expressivos em relagao ao trimestre imediatamente anterior. No
mesmo periodo houve queda nos estoques de produtos finais conforme planejado pelas inddstrias minei-
ras, demonstrando que o ajuste de estoques foi finalizado. Os indicadores financeiros demonstram que
0S empresarios, apesar de em sua maioria estarem satisfeitos com a situagdo financeira, ainda mostram
insatisfacao diante da margem de lucro operacional e das condicdes de acesso ao crédito.

A carga tributdria elevada continua sendo o principal entrave ao crescimento das empresas. Ja a indicagdo

da falta de demanda perdeu intensidade e o problema caiu duas posicoes no ranking, cedendo o segundo

lugar a competicao acirrada de mercado. A elevada taxa de juros também foi lembrada, a despeito dos

recentes cortes na taxa basica brasileira.




Grafico 24 | Principais Problemas Enfrentados pelas Empresas
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Fonte: Pesquisa Sondagem Industrial — FIEMG
Elaborac@o: Geréncia de Economia e Finangas

Expectativas dos empresarios para o inicio de 2010

Os indicadores de expectativa registraram elevado nivel de otimismo para o mercado interno. As perspecti-
vas de melhora no ambiente de negdcios e na propria empresa favorecem a confianca dos empresarios em
relacdo ao aumento da demanda por produtos. Como consequéncia desse cenario positivo, 0S empresarios
preveem uma elevacao no emprego e na compra de matéria-prima. O dnico indicador que aponta expecta-
tiva negativa para 2010 esta relacionado as exportacdes. A valorizagdo do Real e a redugao na demanda do
mercado externo contribuem para esse pessimismo. A pesquisa revela que as médias e grandes empresas

sd0 as mais pessimistas em relagdo as vendas externas para 2010.




46

Grafico 25 | Expectativa dos Empresarios
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Fonte: Pesquisa Sondagem Industrial — FIEMG
Elaboracao: Geréncia de Economia e Finangas

Os resultados do Indice de Confianga do Empresario Industrial de Minas Gerais (ICEI-MG) refletiram o

otimismo dos executivos para o dltimo trimestre de 2009 e primeiro trimestre de 2010, apresentando nivel

recorde. A melhora nas condigdes atuais de neg6cio, e nas expectativas dos empresarios, promoveu uma

elevagdo na confianga dos industriais mineiros. ApGs as incertezas vividas no final de 2008 e inicio de

2009, as expectativas positivas indicam a consolidagao do processo de recuperagao do crescimento ao

longo do ano e apontam para uma retomada dos investimentos.

Grafico 26 | indice de Confianca MG x Brasil
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Elaborac@o: Geréncia de Economia e Finangas
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